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Abstract: This study aims to determine the effect of fundamental factors on the stock prices of 
companies that are consistently listed on the Jakarta Islamic Index (JII) during the 2014-2018 
period, either partially or simultaneously. Fundamental factors consist of financial ratios, namely 
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), and Return On 
Equity (ROE), as well as macroeconomic variables represented by Inflation and Bank Indonesia 
Interest Rates ( BI Rate). The results showed that partially the ROE variable had a significant 
effect on JII's stock price, while CR, DER, EPS, Inflation, and BI Rate had a negative and 
insignificant effect on JII's stock price. Simultaneously the variables CR, DER, EPS, ROE, 
Inflation, and BI Rate have a significant effect on JII's stock price. 

Keywords: fundamental factors, stock prices, Jakarta Islamic Index. 

 

1. Pendahuluan 

Eksistensi pasar modal di Indonesia merupakan salah satu faktor terpenting dalam 

membangun perekonomian nasional, terbukti telah banyak industri dan perusahaan yang 

menggunakan pasar modal sebagai sarana untuk berinvestasi dan memperkuat posisi keuangannya. 
Namun, banyak hal-hal mudharat yang terjadi pada transaksi keuangan di pasar modal konvensional. 
Diantaranya ialah masih banyaknya unsur-unsur gharar atau ketidakjelasan transaksi yang dilakukan 

serta terdapat unsur spekulasi dan perjudian. Oleh karena itu, pemerintah mengantisipasi hal tersebut 

dengan menciptakan dan mengembangkan pasar modal syariah. Besarnya potensi pasar modal 
syariah dapat dilihat pada peringkat industri keuangan syariah Indonesia yang menempati peringkat 

ke enam setelah Malaysia, Iran, Saudi Arabia, United Arab Emirates, dan Kuwait pada 2018. (Setiawan 

dkk., 2020) 

Pasar imodal isyariah idapat idiartikan isebagai ikegiatan idalam ipasar imodal isebagaimana iyang 

idiatur idalam iUndang-undang ipasar imodal iyang itidak ibertentangan idengan iprinsip-prinsip 

isyariah. iSecara iumum ikegiatan ipasar imodal isyariah itidak imemiliki iperbedaan idengan ipasar 
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imodal ikonvensional, inamun iterdapat ikarakteristik idan iketentuan-ketentuan ikhusus iyang 

imengharuskan iproduk idan imekanisme itransaksi ikeuangan iyang iterjadi idi ipasar imodal isyariah 

itidak ibertentangan idengan isyariat slam. 

Pasar imodal isyariah idikembangkan idalam irangka imemfasilitasi isekaligus imengakomodir 

ikebutuhan iumat slam idi Indonesia iyang ngin imelakukan nvestasi iberbasis isyariah ipada iproduk-
produk ipasar imodal tu isendiri. iDengan iberagamnya isarana idan iproduk nvestasi idi ndonesia, 
imasyarakat ndonesia idiharapkan iakan imampu imemiliki ialternatif iberinvestasi iyang idisesuaikan 

idengan ikeinginan idan ikebutuhannya. i 

Investasi syariah idapat idiartikan ipenempatan isuatu idana iyang ikita imiliki isaat ni idengan 

iharapan iakan imemberikan ikeuntungan idimasa iyang iakan idatang idengan iketentuan-ketentuan 

iyang itidak idilarang idalam iprinsip isyariah (Aprilia dkk., 2021). iKetika ikita itelah imemutuskan 

imelakukan nvestasi isyariah isetidaknya ikita itelah imerencanakan iuntuk imemiliki ikehidupan iyang 

ilebih ibaik iuntuk ikedepannya. iSebelum imelakukan nvestasi isyariah, isebaiknya nvestor iterlebih 

idahulu imengetahui ibeberapa nformasi iyang idibutuhkan iseperti nformasi imengenai iharga isaham. 
iHal ni ipenting ikarena iketika nvestor itidak imengetahui nformasi iapapun imengenai nvestasi 
iterutama isaham, imaka ibisa isaja nvestor imengalami ikerugian. iApalagi isaham imemang imemiliki 
irisiko ibesar isehingga iperlu ibanyak nformasi iakurat iuntuk idiketahui. i 

Banyak sekali ifaktor iyang iharus idiperhatikan iterutama iketika iberhubungan idengan iharga 

isaham (Awala, dkk., 2020). iHarga isaham imemiliki isifat iyang isensitive idan iselalu iberubah-ubah 

ibahkan isetiap idetiknya. iNominal iharga isaham itersebut isecara ifundamental idapat idipengaruhi 
ioleh ikinerja iperusahaan iserta ikondisi imakroekonomi. iKinerja iperusahaan imerupakan ikondisi 
internal iyang idapat imempengaruhi inominal iharga isaham ikarena isemakin ibaik ikinerja iperusahaan 

imaka isemakin ibesar ipengaruhnya iterhadap ikenaikan iharga isaham. iUntuk idapat imenilai ikinerja 

iperusahaan idengan ibenar idan iakurat imaka idiperlukan ianalisis ilaporan ikeuangan. iAlat iyang idapat 

idigunakan iuntuk imenganalisis ilaporan ikeuangan iyaitu idengan irasio ikeuangan iyang 

imenggambarkan ikekuatan imanajemen idalam imengelola iperusahaan. iSelain tu, iterdapat ipula 

ifaktor-faktor idari imakroekonomi iyang idapat imempengaruhi iharga isaham iperusahaan. iFaktor-
faktor itersebut idapat idiartikan ijuga isebagai ifaktor ifundamental iperusahaan. iFaktor ifundamental 
ijuga imenitik iberatkan ipada idata-data ikunci idalam ilaporan ikeuangan iuntuk imemperhitungkan 

iapakah iharga isaham isudah iterapresiasi isecara iakurat. 

Menurut Sudiyatno i(2010) iuntuk idapat imencegah idan imengantisipasi iperubahan iharga 

isaham iyang itidak idapat idiperkirakan, imaka ipara nvestor iharus imelakukan ianalisis ifundamental. 
iRasio ikeuangan idan ikondisi imakroekonomi imerupakan ndikator iyang itepat iuntuk idijadikan 

isebagai ialat ianalisis ifundamental. iRasio ikeuangan iyang idigunakan iberdasarkan ifinancial ihighlights 

iyaitu khtisar idata ikeuangan ipenting iperusahaan idalam isebuah ilaporan itahunan imeliputi iCurrent 
iRatio i(rasio ilikuiditas), iReturn ion iEquity i(rasio iprofitabilitas), iDebt ito iEquity iRatio i(rasio ileverage), 
iEarning iPer iShare i(rasio inilai ipasar), idan imakroekonomi imeliputi nflasi idan itingkat isuku ibunga 

iBI. 

2. Kajian Pustaka 

Analisis iFundamental imemiliki ihubungan ierat ikaitannya idengan isuatu ikegiatan iperusahaan 

itermasuk iefisiensi idan iefektifitas iperusahaan tu iuntuk imencapai itujuan iperusahaan itersebut. 
iSecara iumum ifaktor ifundamental iyang iditeliti idalam imemprediksi iharga isaham idi imasa iyang 

iakan idatang idengan imenggunakan irasio ikeuangan. iTujuan ianalisis ifundamental iuntuk 

imenentukan iapakah inilai isaham iberada ipada iposisi iunderpriced iatau ioverpriced. 

Menurut iprinsip ifundamental, iharga isaham isuatu iperusahaan idapat idipengaruhi ioleh 

ikinerja iperusahaan iserta ikondisi imakroekonomi. iPendekatan ifundamental ipada iumumnya 

imenitikberatkan ipada ianalisis-analisis iuntuk imengetahui ikondisi ifundamental iperusahaan iyang 
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idipengaruhi ioleh ikondisi iperekonomian idan ipada ikhususnya ioleh irasio ikeuangan iyang idapat 

imencerminkan ikondisi ikeuangan iserta ikinerja isuatu iperusahaan idengan imelihat iperkembangan 

ilaporan ikeuangan iyang idipublikasikan iperusahaan isetiap itahunnya. iKondisi imakroekonomi 
imerupakan ifaktor ieksternal iyang idapat imempengaruhi iharga isaham iyaitu nflasi idan itingkat isuku 

ibunga iBI iserta ifaktor nternalnya iyaitu iCR, iDER, iEPS, idan iROE. 

Pengukuran iharga isaham imengggunakan ifaktor ifundamental iemiten iseperti iCR, iDER, 
iEPS, iROE, nflasi, idan iBI iRate iakan idijelaskan isecara irinci isebagai iberikut: 

Current iRatio i(CR) iadalah irasio ilikuiditas iyang imerupakan isalah isatu irasio iyang ipaling 

iumum idigunakan iuntuk imengukur itingkat ilikuiditas iatau ikemampuan iperusahaan idalam 

imemenuhi ikewajiban ijangka ipendek itanpa imenimbulkan imasalah i(Kasmir, i2012). iBesar ikecilnya 

inilai iCR iakan imempengaruhi iminat idan ikepercayaan ipara nvestor iterhadap iperusahaan. iHal 
itersebut idikarenakan isemakin ibesar inilai iCR imaka isemakin itinggi ikemampuan iperusahaan iuntuk 

imenutupi ikewajiban ijangka ipendeknya, ibegitu ipula isebaliknya (Arenggaraya & Djuwarsa, 2020). 

Debt ito iEquity iRatio i(DER) iadalah irasio ileverage i(penggunaan ihutang) iyang isering idigunakan 

ipara ianalis idan ipara nvestor iuntuk imelihat iseberapa ibesar ihutang iperusahaan ijika idibandingkan 

idengan iekuitas iyang idimiliki ioleh iperusahaan iatau ipara ipemegang isaham (Ardhefani dkk., 2021). 
iSemakin itinggi inilai iDER imakan idiasumsikan iperusahaan imemiliki iresiko iyang isemakin itinggi 
iterhadap ilikuiditas iperusahaannya, ihal itersebut imenunjukkan itingginya iketergantungan 

ipermodalan iperusahaan iterhadap ipihak iluar isehingga ibeban iperusahaan isemakin iberat. iPara 

nvestor itentunya iakan iberkurang iminat idan ikepercayaannya iterhadap isuatu iperusahaan ikarena 

itingkat ipengembaliannya isemakin ikecil (I’niswatin dkk., 2020). 

Earning iPer iShare i(EPS) imerupakan isalah isatu ifaktor iyang idigunakan idalam imenganalisis 

imarket ivalue isuatu iperusahaan (Kasmir, i2012). iEPS imemberikan informasi iseberapa ijauh 

ikemampuan iperusahaan imenghasilkan ilaba iuntuk itiap ilembar iyang iberedar ikepada ipara ipihak 

iluar i(ekstern) (Siddiq dkk., 2020). iEPS iakan isangat iberguna iapabila idibandingkan idengan iEPS 

ipada iperusahaan isejenisnya. iEarning iPer iShare iakan imemberikan isuatu igambaran iyang isangat 

ijelas itentang ikekuatan iprofitabilitas iantara iperusahaan iyang ibersangkutan idengan iperusahaan 

ipembandingnya. iPerlu idiketahui ibahwa iperusahaan ipembandingnya iharus imerupakan 

iperusahaan iyang ibergerak idi ijenis ndustri iyang isama. iEarning iper iShare iatau iEPS ni iapabila 

idihitung iselama ibeberapa itahun, imaka iakan imenunjukan iapakah iprofitabilitas iperusahaan 

itersebut isemakin imembaik iatau imalah isemakin imemburuk. iSemakin itinggi inilai iEPS imaka iakan 

isemakin ibesar ipula ilaba iyang idisediakan iuntuk ipemegang isaham, isedangkan irendahnya inilai 
iEPS imaka iakan isemakin ikecil ipula ilaba iyang idisediakan iuntuk ipemegang isaham. 

Return iOn iEquity i(ROE) iadalah irasio iprofitabilitas iyang imerupakan ikemampuan isuatu 

iperusahaan idalam imengelola iekuitas i(modal isendiri) iuntuk imenghasilkan ilaba ibagi nvestor 

i(Kasmir, i2012). iPara nvestor idapat imelihat ikeuntungan iyang ibenar-benar iakan iditerima idalam 

ibentuk idividen. iROE iyang itinggi imenunjukkan iperusahaan idapat imemberikan ikeuntungan ibagi 
ipemegang isaham, isedangkan iROE iyang irendah imenunjukkan iperusahaan ikurang imampu idalam 

imemberikan ikeuntungan. 

Inflasi imerupakan isuatu ikeadaan idimana iharga-harga idari ibarang idan ijasa imengalami 
ikenaikan iyang iberlangsung ipada iwaktu iyang icukup ilama idan iterjadi isecara imerata i(Tandelilin, 
i2001). nflasi iadalah iproses idari isuatu iperistiwa, ibukan itinggi-rendahnya itingkat iharga. iDengan 

idemikian, itingkat iharga iyang idianggap itinggi ibelum itentu imenunjukan nflasi. nflasi idapat 

imenjadi ndikator iuntuk imelihat itingkat iperubahan iserta idianggap iterjadi ijika iproses ikenaikan 

iharga iberlangsung isecara iterus-menerus idan isaling ipengaruh imemengaruhi. stilah nflasi ijuga 

idigunakan iuntuk imengartikan ipeningkatan ipersediaan iuang iyang ikadangkala idilihat isebagai 
ipenyebab imeningkatnya iharga i(Tripuspitorini i& iSetiawan, i2020). nflasi imencerminkan istabilitas 

iekonomi, isecara iteori nflasi ibisa imelemahkan isemangat imasyarakat iuntuk imenabung i(Marginal 
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iPropensity ito iSave iturun), ikecenderungan iberbelanja imeningkat i(Marginal iPropensity ito iConsume inaik) idan 

iakan imengarah iterhadap nvestasi inon-produktrif i(Anisa i& iFifi, i2019). iSemakin ibesar itingkat nflasi 
imaka iakan imenjadi isebuah isentiment inegatif ibagi ipara ipemegang isaham, isehingga idapat 

imenyebabkan iharga isaham isuatu iperusahaan imenurun. 

BI iRate ididefinisikan isebagai isuku ibunga ikebijakan iyang imencerminkan isikap iatau istance 

ikebijakan imoneter iyang iditetapkan ioleh ibank ndonesia idan idiumumkan ikepada ipublik 

i(www.bi.go.id). iBank ndonesia ipada iumumnya iakan imenaikkan iBI irate iapabila nflasi ike idepan 

idiperkirakan imelampaui isasaran iyang itelah iditetapkan, isebaliknya iBank ndonesia iakan 

imenurunkan iBI irate iapabila nflasi ike idepan idiperkirakan iberada idi ibawah isasaran iyang itelah 

iditetapkan. iKenaikan nflasi idisebabkan ikarena ijumlah iuang iyang iberedar iterlalu ibanyak. iHal 
itersebut imembuat iBank ndonesia imenaikkan itingkat iBI irate. i 

BI iRate imerupakan isalah isatu ifaktor ipenting iyang idapat imempengaruhi iperubahan iharga 

isaham idi ipasar imodal idi ndonesia. iKenaikan iBI irate imendorong imasyarakat iuntuk imenabung 

isehingga ijumlah iuang iyang iberedar iberkurang. iSukirno i(2013) imenyatakan i“Suku ibunga iadalah 

ipersentasi ipendapatan iyang iditerima ioleh ipara ipenabung idari itabungan iuang iyang 

idisisihkannya”. iSementara iBodie i(2014) imenjelaskan ibahwa i“Suku ibunga iyang itinggi 
imengurangi inilai ikini idari iarus ikas imendatang, isehingga idaya itarik ipeluang nvestasi imenjadi 
iturun”. iHal itersebut idapat imenyebabkan iberkurangnya iminat ipara nvestor iuntuk imenanamkan 

imodal idi isuatu iperusahaan idan iakan imempengaruhi iharga isaham isuatu iperusahaan tu isendiri. 

Berdasarkan iteori iyang itelah idijelaskan idiatas, imaka ikerangka iberpikir idalam ipenelitian ni 
idapat idilihat ipada igambar 1. 

i i i i i i i  

Gambari1. Kerangka Penelitian 

3. Metode Penelitian 

Jenis ipenelitian iyang idigunakan idalam ipenelitian ni imerupakan ipenelitian ideskriptif. 
iPenelitian ideskriptif imerupakan isebuah ipenelitian iyang ibertujuan iuntuk imemberikan iatau 

imenjabarkan isuatu ikeadaan iatau ifenomena iyang iterjadi isaat ni idengan imenggunakan iprosedur 

lmiah iuntuk imenjawab imasalah isecara iaktual i(Sugiyono, i2011). iPenelitian ni imemiliki idua 

ivariabel iyakni ivariabel idependen idan ndependen. iVariabel idependen iadalah ivariabel iyang 

idipengaruhi ioleh ivariabel ilain. iSedangkan ivariable ndependen iadalah ivariabel iyang 

imempengaruhi ivariabel ilain. iVariabel ibebas i(independent ivariable) imeliputi iCR(X1), iDER(X2), 

http://www.bi.go.id/
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iEPS(X3), iROE(X4), nflasi(X5), idan iBI iRate(X6). iVariabel iterikat idalam ipenelitian ni iadalah 

iHarga iSaham i(Y). 

Populasi ipenelitian ni iadalah iperusahaan iyang iterdaftar i(listing) idi ndeks isaham isyariah iyakni 
iJakarta slamic ndex. iSampel iyang idigunakan idalam ipenelitian ni idiambil idengan imetode ipurposive 

isampling iyaitu iteknik ipenentuan isampel idengan iberbagai ipertimbangan itertentu. iSampel ipada 

ipenelitian ni iadalah iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta slamic ndex iselama iperiode 

i2014-2018 iatau iselama i5 itahun iberturut-turut idan itidak imelakukan ikebijakan iStock iSplit. 

Data iyang idigunakan idalam ipenelitian ni imerupakan idata ikuantitatif iyang imenurut 

isumbernya imerupakan idata isekunder. iData ikuantitatif iadalah idata iyang iberbentuk ikumpulan 

iangka-angka, isedangkan idata isekunder imerupakan idata iyang idiperoleh isecara itidak ilangsung. 
iData isekunder idalam ipenelitian ni imenggunakan idata iruntut iwaktu i(time iseries) idan idata iantar 

iruang i(cross isection). iPenggabungan ikedua idata itersebut ibiasa idisebut ijuga idengan idata ipanel. 

Penelitian ni imemiliki ienam ivariabel ibebas idan isatu ivarabel iterikat. iSehingga idengan ihal ni 
iregresi ilinear iberganda idinyatakan idalam ipersamaan imatematis isebagai iberikut: 

 
Y i= iα i+ ib1X1 i+ ib2X2 i+ ib3X3 i+ ib4X4 i+ ib5X5 i+ ib6X6 

 

Pengujian isecara isimultan, iUji istatistik iF idigunakan iuntuk imenguji ikepastian ipengaruhdari 
iseluruh ivariabel ndependen isecara ibersama-sama iKriteria ipengujian ihipotesis iuntuk iuji istatistik 

iF iBila iFsignifikan<0,05 imaka isecara isimultan iberpengaruh. iBila iFsignifikan>0,05 imaka isecara 

isimultan itidak iberpengaruh. i 

Pengujian isecara iparsial i(Uji iStatistik iT). iUji istatistik iT idigunakan iuntuk imenguji ipengaruh 

isecara iparsial iantara ivariabel ndependen idengan iasumsi ibahwa ivariabel ilain idianggap ikonstan. 
iKriteria ipengujian iuji it iadalah iBila itsignifikan< i0,05 imaka isecara iparsial iberpengaruh inamun ibila 

itsignifikan> i0,05 imaka isecara iparsial itidak iberpengaruh. 

4. Hasil dan Pembahasan 

Isi memuat diskusi mengenai gagasan atau masalah pokok yang dibahas secara sistematis. 
(Garamound, size 12, Spacing: before 4 pt; after 4 pt, Line spacing: 1) 

Dari i12 iperusahaan iyang itelah imemenuhi ikriteria isampling, ididapatkan ihasil iregresi ilinier 

iberganda imenggunakan iEviews i9 iyakni isebagai iberikut i: 

Prcit i= i4.014635 i– i0.226935CRit i– i0.127464DERit i– i0.123843EPSit i+ i0.553295ROEit i– 

i0.076332INFit i– i0.202575TSBit 
 
Ket. 

Prcit i= iPrice i(Harga iSaham) 

CRit i= iCurrent iRatio 

DERit i= iDebt ito iEquity iRatio 

EPSit i= iEarning iPer iShare 

ROEit i= iReturn iOn iEquity 

INFit i= nflasi 

TSBit i= iTingkat iSuku iBunga 

 
Uji inormalitas idigunakan iuntuk imenguji inilai iresidual iyang idihasilkan ioleh iregresi 
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iberdistribusi inormal iatau itidak. iNilai iprobabilitas iJarque iBera ilebih ibesar idari itaraf isignifikansi 
i(0.818239>0.05), iartinya iH0 iditerima idan iresidual imempunyai idistribusi inormal. 

Uji iMultikolinearitas idigunakan iuntuk imenilai iadakah ikorelasi iatau nterkolerasi iantar 

ivariabel ibebas idalam imodel iregresi, idalam ihal ni, iCR, iDER, iEPS, iROE, nflasi, idan itingkat isuku 

ibunga. iNilai ikorelasi idari imasing-masing ivariabel ibebas i< i0.85 iartinya iH0 iditerima iatau itidak 

iterjadi imasalah imultikolinearitas. 
Uji iAutokorelasi idigunakan iuntuk imengetahui ipenyimpangan iasumsi, iyaitu iadanya 

ikorelasi iyang idisebabkan ioleh iresidual ipada isatu ipengamatan idengan ipengamatan ilain idi idalam 

imodel iregresi. iNilai iprobabilitas ichi-square isebesar i0.0801. iNilai iprobabilitas ichi-square ilebih ibesar 

idari itaraf isignifikansi i(0.0801>0.05), iartinya iH0 iditerima iatau itidak iterdapat iautokorelasi. 
Uji iHeteroskedastisitas idigunakan iuntuk imelihat iapakah iterdapat ipenyimpangan iasumsi 

ipada imodel iregresi. iPenyimpangan ni idisebabkan ioleh iadanya iketidaksamaan ivarians idari 
iresidual iuntuk isemua ipengamatan idalam imodel iregresi. iNilai iprobabilitas ichi-square isebesar 

i0.5864. iNilai iprobabilitas ichi-square ilebih ibesar idari itaraf isignifikansi i(0.5864>0.05), iartinya iH0 

iditerima iatau itidak iterdapat iheteroskedastisitas. 
Output iuji iF idalam ipenelitian ikali ni imenunjukkan inilai iF-statistik i> iF itabel iyaitu 

i104.9024 i> i2.36 idan imenunjukkan inilai iprobabilitas i0.000 i< i0.05, isehingga idapat idisimpulkan 

ibahwa isecara isimultan ivariabel iCR,DER,EPS,ROE, nflasi, idan iBI iRate iberpengaruh isecara 

isignifikan iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta slamic ndex 

iperiode i2014-2018. iSedangkan ijika ikita imelihat ihasil iuji iparsial i(uji it). 
Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa iCurrent iRatio i(CR) iberpengaruh inegatif idan itidak 

isignifikan iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta iIslamic iIndex 

iperiode i2014-2018. iHal iini idibuktikan idengan ihasil iuji it imenyimpulkan inilai it ihitung isebesar i-
1.342811 idengan inilai iprobabilitas i0.1854 ilebih ibesar idari ip-value i0.05 i(α=5%). iMaka iCR itidak 

iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham iJII. 
Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa iDebt ito iEquity iRatio i(DER) iberpengaruh inegatif 

idan itidak isignifikan iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta iIslamic 

iIndex iperiode i2014-2018. iHal iini idibuktikan idengan ihasil iuji it imenyimpulkan inilai it ihitung 

isebesar i-0.748744 idengan inilai iprobabilitas i0.4575 ilebih ibesar idari ip-value i0.05 i(α=5%). iMaka 

iDER itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham iJII. 
Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa iEarning iPer iShare i(EPS) iberpengaruh inegatif idan 

itidak isignifikan iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta iIslamic 

iIndex iperiode i2014-2018. iHal iini idibuktikan idengan ihasil iuji it imenyimpulkan inilai it ihitung 

isebesar i-0.770171 idengan inilai iprobabilitas i0.4448 ilebih ibesar idari ip-value i0.05 i(α=5%). iMaka 

iEPS itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham iJII. 
Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa iReturn iOn iEquity i(ROE) iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta iIslamic iIndex 

iperiode i2014-2018. iHal iini idibuktikan idengan ihasil iuji it imenyimpulkan inilai it ihitung isebesar 

i3.485858 i idengan inilai iprobabilitas i0.0010 ilebih ikecil idari ip-value i0.05 i(α=5%). iMaka iROE 

iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham iJII. 
Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa iInflasi i(INF) iberpengaruh inegatif idan itidak 

isignifikan iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta iIslamic iIndex 

iperiode i2014-2018. iHal iini idibuktikan idengan ihasil iuji it imenyimpulkan inilai it ihitung isebesar i-
0.891564 idengan inilai iprobabilitas i0.3769 ilebih ibesar idari ip-value i0.05 i(α=5%). iMaka iInflasi itidak 

iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham iJII. 

Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa iTingkat iSuku iBunga i(TSB) iberpengaruh inegatif idan 

itidak isignifikan iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta iIslamic 

iIndex iperiode i2014-2018. iHal iini idibuktikan idengan ihasil iuji it imenyimpulkan inilai it ihitung 

isebesar i-1.605675 idengan inilai iprobabilitas i0.1146 ilebih ibesar idari ip-value i0.05 i(α=5%). iMaka 



 
 
Fadhillah Syahba Adrisa, Ade Ali Nurdin, Iwan Setiawan 
 
  

 Journal of Applied Islamic Economics and Finance ISSN: 2746-6213 (Online) | 716 

itingkat isuku ibunga i(BI iRate) itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham iJII. 

5. Penutup 

Secara isimultan ivariabel iCR, iDER, iEPS, iROE, nflasi, idan iBI irate iberpengaruh isignifikan 

iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta slamic ndex iperiode i2014-
2018. 

Secara iparsial ivariabel iROE iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham i iJakarta slamic 

ndex, isedangkan iCR, iDER, iEPS, nflasi, idan iBI iRate iberpengaruh inegatif idan itidak isignifikan 

iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang ikonsisten iterdaftar idi iJakarta slamic ndex iperiode i2014-
2018. 

Dengan iketerbatasan idalam ipenelitian ni, idiharapkan ipenelitian iselanjutnya iagar idapat 

imenambah ijumlah isampel iyang idigunakan idalam ipenelitian iagar ihasil iyang idiperoleh iakan 

isemakin iakurat. iKemudian idiharapkan ipula imampu imencakup idua ifaktor ipenentu ikinerja 

iperusahaan, iyakni ifaktor ifinansial idan ijuga ifaktor ianalitikal iperusahaan isupaya ioutput iyang 

idihasilkan isemakin iakurat. 
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